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联合信用评级有限公司 

煤炭行业季度研究报告 

（2018 年 7 月 1 日至 2018 年 9 月 30 日） 

联合评级煤炭行业组 

 

摘要 

 

2018 年三季度，下游电力和钢铁运行情况良好，为煤炭需求提供一定保障。受迎峰度夏影响，

电力企业采购意愿明显，三季度电厂煤炭库存整体处于高位。受供给增加影响，6~7 月，动力煤

和焦煤价格整体有所下降，但随着夏季电力需求增长以及钢铁企业高炉开工率上升影响，7 月以

来动力煤和焦煤价格有所回升。 

2018 年 7~9 月，政策方面延续供给侧改革的基调，行业供给整体偏紧；但煤炭供给侧改革向

结构性去产能转变，优质产能逐步释放，有利于煤炭市场供给的稳定，原煤产量环比小幅下降，

同比小幅增长。 

从煤炭企业债券市场表现来看，2018 年 7~9 月，永泰能源股份有限公司和四川省煤炭产业集

团有限责任公司发生实质违约，其中永泰能源股份有限公司的主体长期信用等级下调。2018 年

7~9 月煤炭行业债券发行规模 137.60 亿元，到期债券规模 840.19 亿元；10~12 月煤炭行业债券到

期规模 940.52 亿元；受融资环境等多方面因素影响，债券发行规模远低于到期规模，未来部分企

业可能因资金紧张发生流动性风险。 

今年四季度，受供给侧改革和进口煤限制政策等因素影响，煤炭供给预计将偏紧。但宏观经

济增速放缓、工业企业错峰生产、港口电厂库存较高和采暖替代等因素将影响煤炭需求，总体看，

预计四季度煤炭价格将维持高位震荡。 
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一、三季度行业运行情况 

 

2018 年三季度，原煤产量环比小幅下降、同比小幅增长。下游电力和钢铁运行情况良好，为

煤炭需求提供一定保障。受迎峰度夏影响，电力企业采购意愿明显，三季度电厂煤炭库存整体处

于高位。受供给增加影响，6~7 月，动力煤和焦煤价格整体有所下降，但随着夏季电力需求增长

以及钢铁企业高炉开工率上升影响，7 月以来动力煤和焦煤价格有所回升。 

 

1．供给分析 

2018 年 7~9 月，煤炭供给同比小幅增长。根据国家统计局数据，2018 年 7~9 月，全国累计原

煤产量 8.84 亿吨，同比增长 0.10%，较二季度下降 0.47%；全国原煤产量分别为 2.81 亿吨、2.97

亿吨和 3.06 亿吨，环比平稳小幅增长。2018 年 7~9 月，我国累计进口原煤 8,300 万吨，同比增长

15.31%；同期，全国煤炭铁路日均装车量分别为 64,021 车/天，62,986 车/天和 63,900 车/天，环比

有所波动，同比分别增长 11.21%、8.19%和 7.43%。 

 

2．需求分析 

从需求看，7~9 月，累计全国煤炭销量 8.54 亿吨，同比下降 0.29%；7~9 月，煤炭销量分别

为 2.90 亿吨、2.79 亿吨和 2.85 亿吨，环比较为稳定。 

从下游火电行业看，7~9 月，累计火电发电量 1.29 万亿千瓦时，同比增长 5.35%，增速同比

下降 0.04 个百分点。1~9 月，累计全社会用电量 51,061 亿千瓦时，同比增长 8.9%；其中，第一

产业用电量 555 亿千瓦时，同比增长 9.8%；第二产业用电量 34,714 亿千瓦时，同比增长 7.3%；

第三产业用电量 8,259 亿千瓦时，同比增长 13.5%；城乡居民生活用电量 7,534 亿千瓦时，同比增

长 11.5%。整体看，随着宏观经济向好，全社会用电需求尤其是第三产业用电需求有所增长。 

从下游钢铁行业看，7~9 月，全国粗钢、生铁和钢材的累计产量分别为 2.42 亿吨、2.01 亿吨

和 2.89 亿吨，同比分别增长 9.97%、8.82%和 0.63%。从开工率看，2018 年第三季度，受环保限

产政策和供给侧改革推进影响，钢铁企业高炉开工率虽然较一季度明显上升，维持在 65%~70%区

间，但较二季度有所下降，但钢铁企业产能利用率有所上升。 

 

图 1  2017 年 6 月~2018 年 9 月钢铁企业高炉开工率情况 

 
资料来源：Wind 
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3．库存及价格 

从煤炭库存看，由于煤炭供给增长，港口煤炭库存较二季度有所增长；为迎峰度夏，电厂加

大煤炭采购及库存数量，采购意愿强烈，6 大电力集团煤炭库存较二季度和上年同期相比处于高

位。 

 

图 2  2017 年 3 月~2018 年 9 月煤炭库存变动情况 

 

 
资料来源：Wind 

 

从煤炭价格看，6~7 月，动力煤和焦煤价格整体波动下降；随着电厂采购意愿增强，以及钢

铁企业开工率上升，下游需求增长，动力煤和焦煤价格于 7 月以来有所回升。 
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图 3  2017 年 3 月~2018 年 9 月主要煤种价格变动情况 

 

 
资料来源：Wind 

 

二、行业要闻 

 

1．国资委部署下半年重点工作 

7 月 17 日，国务院国资委召开中央企业、地方国资委负责人视频会议，总结了 2018 年上半

年工作，并对下半年重点工作作出部署。会议指出，下半年要稳步推进装备制造、煤炭、电力、

通信、化工等领域中央企业战略性重组，推动国有资本进一步向符合国家战略的重点行业、关键

领域和优势企业集中，以拥有优势主业的企业为主导，打造新能源汽车、北斗产业、大型邮轮、

工业互联网等协同发展平台，持续推动煤炭、钢铁、海工装备、环保等领域资产整合，加快推进

免税业务、煤炭码头等专业化整合，提升资源配置效率，以重组整合为契机，深化企业内部改革。

同时，大力化解过剩产能，成立中央企业煤炭资源优化整合专项基金，探索市场化专业化重组整

合模式，稳步有序推进煤炭资源整合。 

点评： 

国资能源公司通过一体化战略性重组和能源转型，将逐步弱化煤炭和石油所占比重，加快实

现低碳绿色能源发展速度，既要考虑当前国企去杠杆，资产重组，更要考虑长期的能源转型。 

 

2．国家发改委、国家能源局联合出台了《关于积极推进电力市场化交易进一步完善交易机制

的通知》 

7 月中旬，国家发改委、国家能源局联合出台了《关于积极推进电力市场化交易进一步完善
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交易机制的通知》（以下简称“《通知》”）。在发电方面，《通知》要求加快放开煤电，有序推进水

电、风电、太阳能发电、核电、分布式发电参与交易，规范推进燃煤自备电厂参与交易。在用户

方面，放开所有符合条件的 10 千伏及以上电压等级用户，支持放开年用电量超过 500 万千瓦时以

上的用户，积极支持用电量大的工商业、新兴产业、工业园区、公共服务行业等用户进入市场，

2018 年全面放开煤炭、钢铁、有色、建材 4 个行业用户发用电计划。 

点评： 

全面放开煤炭等 4 个行业用户发用电计划具有较好基础。通过先行先试，有利于充分还原电

力商品属性，理顺和打通电力及其上下游行业的价格市场化形成机制，形成全产业链价格联动、

利益共享、风险共担的协同发展格局。 

 

3．发改委就供给侧结构性改革有关工作情况举行新闻发布会：今年钢铁、煤炭、煤电等行业

化解过剩产能工作积极有序推进 

8 月 16 日，国家发展改革委召开专题新闻发布会，介绍供给侧结构性改革有关工作情况并回

答记者提问。会上提到，2018 年，钢铁、煤炭、煤电等行业化解过剩产能工作积极有序推进。1~7

月，退出煤炭产能 8,000 万吨左右，完成全年任务 1.5 亿吨的 50%以上；压减粗钢产能 2,470 万吨，

完成全年任务 3,000 万吨的 80%以上，去产能推动钢铁、煤炭、煤电等行业产能利用率明显提升，

供求关系显著改善，企业效率持续向好。上半年，钢铁、煤炭、电力行业规模以上企业利润率分

别增长 93.4%、18.4%和 28.1%。在深化煤炭领域供给侧结构性改革方面，经过各方共同努力，煤

炭行业发展环境显著改善，市场竞争秩序有效规范，产业结构调整和布局优化取得积极进展。 

点评： 

党的十八大以来，国家有关部门、地方政府着力推动煤炭市场化改革，促进煤炭行业平稳运

行、化解过剩产能、实现脱困发展。煤炭行业过剩产能得到了有效化解，市场供需实现了基本平

衡，煤炭行业经济效益稳步回升，产业结构得到优化，转型升级取得了实质性进展，为煤炭工业

健康可持续发展奠定了坚实基础。 

 

4.国务院议通过了《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》 

国务院召开京津冀及周边地区大气污染防治领导小组第一次会议，审议通过了《京津冀及周

边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》（以下简称“《行动方案》”）。《行动

方案》针对“停工令”问题，明确指出，对钢铁、建材、铸造、有色、化工、焦化等高污染和高

耗能行业，不再进行统一的停工限产比例；各个地方根据当地的实际情况，制定停工限产的范围

和时间。 

点评： 

2017 年的“停工令”要求部分企业停工限产，今年的《攻坚行动方案》综合考虑各种情况，

不再“一刀切”式停工停产，把权力下放给地方，根据实际情况实行差别化错峰生产，煤炭企业

冬季停产压力将得到一定缓解。 

 

5．上市公司中报公布：钢铁、煤炭等大宗商品板块在今年上半年普遍盈利大幅增长 

今年上半年，上市公司中报陆续公布，除了地产、金融等行业业绩良好外，钢铁、煤炭等大

宗商品板块在今年上半年普遍盈利大幅增长，而火电、服装制造等行业的利润增速有所下降。由

于供给侧改革，煤炭企业与下游电企等用煤大户签订长协比例大幅提升，煤炭供需上半年基本保
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持稳定。纵观煤炭行业 36 家上市公司的三季度报，26 家营业收入同比增长，27 家归母公司净利

润同比增长。从业绩方面来看，2018年前三季度煤炭行业公司总收入为7097亿元，同比增长6.59%。

归母公司净利润为 751 亿元，同比增长 11.02%。 

点评： 

东北地区 10 月即将进入采暖季，环渤海地区开始采购冬储煤，但环保高压、错峰限产和供给

偏高等多重因素将影响煤炭市场整体走势。 

 

三、企业要闻 

 

陕西煤业股份有限公司公布 50 亿元回购计划 

9 月 6 日，陕西煤业股份有限公司（以下简称“陕西煤业”）发布公告称，拟以自有资金通过

集中竞价交易方式进行股份回购，本次回购金额上限不超过 50 亿元，回购价格不超过 10 元/股。

受利好消息影响，煤炭板块多股涨幅超过 3%。 

点评： 

陕西煤业本次回购股份的实施，有利于维护陕西煤业和投资者利益，稳定投资者预期，增强

市场信心；拟用于本次回购的资金总额不超过 50 亿元，资金来源为自有资金，本次回购不会对公

司经营、财务和未来发展产生重大影响，不会导致公司的股权分布不符合上市条件。 

 

四、行业债券市场跟踪 

 

2018 年 7~9 月，煤炭行业企业整体运行情况一般，永泰能源股份有限公司和四川省煤炭产业

集团有限责任公司发生债券违约，其中永泰能源股份有限公司的主体长期信用等级下调。2018 年

7~9 月煤炭行业债券发行规模 137.60 亿元，到期债券规模 840.19 亿元，2018 年 10~12 月煤炭行

业债券到期规模 940.52 亿元；受融资环境等多方面因素影响，债券发行规模远低于到期规模，未

来部分企业可能因资金紧张发生流动性风险。 

 

1．2018 年 7~9 月煤炭企业新发债情况 

2018 年三季度，煤炭行业企业共发行各类债券 13 只，金额合计 137.60 亿元；其中，发行规

模较大的有新汶矿业集团有限责任公司（30.00 亿元）和山东能源集团有限公司（25.00 亿元）。 

 

表 1  2018 年 7~9 月煤炭企业新发债情况（单位：亿元、年、%） 

发行人 

名称 

债券 

简称 

发行 

起始日 

发行 

规模 

发行 

期限 

债券 

评级 

主体 

评级 

票面 

利率 

评级机构

简称 

担保 

条款 

山西晋煤华昱煤

化工有限责任公

司 

G18 华昱 1 2018-07-16 6.20 5(3+2) -- -- 7.50 -- 

山西晋城无烟煤矿业集

团有限责任公司为担保

人，承担保证责任的期间

为本期公司债券存续期

间及到期之日起两年 

中国中煤能源股

份有限公司 
18 中煤 07 2018-07-24 8.00 5(3+2) AAA AAA 4.40 联合信用 -- 

阳泉煤业(集团)股

份有限公司 
18 阳煤 Y3 2018-07-27 13.50 3(3+N) AAA AAA 6.90 大公国际 -- 

山西兰花煤炭实

业集团有限公司 

18 兰花
CP001 

2018-08-14 3.00 1 A-1 AA+ 8.50 
中诚信国

际 
-- 

开滦能源化工股

份有限公司 

18 开滦股
SCP001 

2018-08-16 7.00 0.74 -- AA+ 4.90 -- -- 

临沂矿业集团有

限责任公司 
18 临矿 01 2018-08-21 5.00 3(2+1) AAA AA 6.39 

中诚信证

评 

山东能源集团有限公司

为担保人，承担保证责任

http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=1AK6A7AB32)
http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=1AP896DAA6)
http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=04G55EFD18)
http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=04G55EFD18)
http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=1AEA28A25A)
http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=1AEA28A25A)
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的期间为本期公司债券

存续期间及到期之日起

两年 

山东能源集团有

限公司 

18 鲁能源
MTN001 

2018-08-22 25.00 5 AAA AAA 5.78 大公国际 -- 

山西焦煤集团有

限责任公司 

18 晋焦煤
MTN005 

2018-08-27 10.00 5 AAA AAA 5.20 大公国际 -- 

景德镇市国资运

营投资控股集团

有限责任公司 

18 景德 02 2018-09-12 2.00 3(2+1) -- AA 7.00 -- -- 

新汶矿业集团有

限责任公司 
18 新汶 01 2018-09-20 30.00 3(2+1) -- AA+ 6.66 -- 

山东能源集团有限公司

为担保人，承担保证责任

的期间为本期公司债券

存续期间及到期之日起

两年 

中煤新集能源股

份有限公司 

18新集能源
MTN001 

2018-09-27 10.00 3 AA AA 7.20 联合资信 -- 

天津物产能源资

源发展有限公司 
18 天物 02 2018-09-28 12.90 5(3+2) AAA AA 7.30 东方金诚 

天津物产集团有限公司

为担保人，承担保证责任

的期间为本期公司债券

存续期间及到期之日起

两年 

百色百矿集团有

限公司 
18 百矿 01 2018-09-28 5.00 2 -- AA 7.50 -- -- 

合  计 -- -- 137.60 -- -- -- -- -- -- 

资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

2．2018 年 7~9 月煤炭企业信用评级变动情况 

2018 年 7~9 月，永泰能源股份有限公司（以下简称“永泰能源”）主体长期信用等级由 AA+

调低至 CC，2018 年 10 月 23 日永泰能源主体长期信用等级由 CC 调低至 C，主要系其业务扩张较

快，债务规模快速扩大，同时受融资环境收紧影响，最终出现流动性风险；内蒙古霍林河煤业集

团有限责任公司（以下简称“霍煤集团”）评级展望由“负面”调整至“稳定”，主要系由于 2017

年以来煤炭及电解铝价格维持高位，同时由于利用往来借款偿还部分有息债务，霍煤集团利息负

担有所减轻；中诚信国际信用评级有限责任公司将淮北矿业(集团)有限责任公司主体长期信用等

级由 AA 调高至 AA+，此前联合信用评级有限公司和大公国际资信评估有限公司对其主体长期信

用等级均评定为 AA+。 

 

表 2  2018 年 7~9 月煤炭企业信用评级变动情况 

企业名称 
最新 

评级日期 

最新 

评级 

评级 

展望 

评级 

调整 

前次 

评级 

前次 

展望 

最新评级 

机构简称 

永泰能源 
2018-07-05 A 负面 调低 AA+ 稳定 联合评级 

2018-07-06 CC 负面 调低 A 负面 联合评级 

霍煤集团 2018-08-31 CC 稳定 展望调整 CC 负面 鹏元资信 

淮北矿业（集团） 

有限责任公司 
2018-07-17 AA+ 稳定 调高 AA 稳定 中诚信国际 

资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

3．2018 年 7~9 月煤炭行业到期债券基本情况 

2018 年 7~9 月，煤炭行业企业到期债券共 63 只，金额合计 840.19 亿元（以偿还量为准），涉

及主体级别以 AA 及以上级别为主，大部分均已足额兑付；其中，“15 川煤炭 PPN002”和“17

永泰能源 CP004”已构成违约，随后永泰能源发行的多只债券提前到期未兑付或触发交叉违约。

受融资环境等多方面因素影响，2018 年三季度债券发行规模远低于到期规模，联合评级将持续关

注未来部分企业可能因资金紧张发生的流动性风险。 

http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=1AP896DAA6)
http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=1AP896DAA6)
http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=601194)
http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=aI8BxmzIow)


                                 2018 年煤炭行业季度研究报告 

8 

受自身经营问题和市场对产能过剩行业情绪波动影响，四川省煤炭产业集团有限责任公司（以

下简称“川煤集团”），自 2016 年 6 月“15 川煤炭 CP001”实质性违约起，除了由建行四川省分

行担保的“07 川煤债”兑付外，截至 2018 年 9 月底，川煤集团的其他债券全部违约；2018 年三

季度，“15 川煤炭 PPN002”构成实质性违约。2018 年 10 月 15 日川煤集团发布公告称，由于资金

链紧张，未能按期足额偿付“10 川煤债”本金 3.5 亿元，利息 0.18 亿元已经支付；10 月 22 日，

川煤集团称，经公司和各方共同努力，多渠道筹措资金，已向登记托管机关全额划付“10 川煤债”

本金；截至目前，川煤集团其余违约债券，均仍未偿还。 

永泰能源股近年来由原来单一的煤炭业务，持续向电力、能源、医疗、物流、投资、物联网

等多个领域快速扩张，资本支出压力和融资压力较大，其负债规模不断扩大。受融资环境收紧影

响，永泰能源出现流动性风险。永泰能源应于 2018 年 7 月 5 日兑付“17 永泰能源 CP004”（发行

额度 15 亿元，利率 7.00%），永泰能源于 2018 年 6 月 28 日发布《永泰能源股份有限公司 2017 年

度第四期短期融资券 2018 年兑付公告》，但永泰能源未能兑付，“17 永泰能源 CP004”构成违约；

由于“17 永泰能源 CP004”违约，“17 永泰能源 CP005”到期日由 8 月 25 日加速至 8 月 1 日，永

泰能源亦未能按时偿付本息，构成违约。此后，永泰能源有多只债券到期、提前到期债券未兑付

或触发交叉违约；截至 2018 年 10 月底，永泰能源共有 10 只债券违约，涉及金额 132.9 亿元，7

只债券已触发交叉保护条款，涉及金额 45.3 亿元。 

 

表 3  2018 年 7~9 月煤炭企业到期情况（单位：亿元、%） 

发行人 

名称 
证券简称 到期日期 偿还量 

发行时 

票面利率 

最新主体 

评级 

兑付 

情况 

北京京煤集团有限责任公司 13 京煤债 2018-09-10 2.80 6.14 AA+ 已兑付 

大同煤矿集团铁峰煤业 

有限公司 

16 铁峰 01 2018-09-10 0.39 7.00 AA 已兑付 

17 大同煤矿 SCP009 2018-08-26 15.00 5.60 AAA 已兑付 

13 大同煤矿 PPN003 2018-08-23 30.00 6.00 AAA 已兑付 

17 大同煤矿 SCP010 2018-09-02 15.00 5.55 AAA 已兑付 

18 大同煤矿 SCP004 2018-09-17 10.00 4.72 AAA 已兑付 

18 大同煤矿 SCP005 2018-09-24 20.00 5.14 AAA 已兑付 

18 大同煤矿 SCP001 2018-07-09 20.00 5.40 AAA 已兑付 

17 大同煤矿 SCP011 2018-09-16 10.00 5.75 AAA 已兑付 

大同煤业股份有限公司 
15 大同煤业 PPN002 2018-08-06 3.00 6.30 AAA 已兑付 

15 大同煤业 PPN003 2018-08-17 7.00 6.30 AAA 已兑付 

阜新矿业(集团) 

有限责任公司 
13 阜新矿 MTN001 2018-08-02 5.00 5.80 AA 已兑付 

河南能源化工集团有限公司 

13 豫煤化 PPN002 2018-09-27 20.00 6.40 AAA 已兑付 

15 豫能化 PPN001 2018-08-26 30.00 6.40 AAA 已兑付 

15 豫能化 PPN002 2018-08-26 5.00 6.40 AAA 已兑付 

淮南矿业(集团) 

有限责任公司 

17 淮南矿 PPN004 2018-09-29 10.00 6.00 AAA 已兑付 

15 淮南矿 PPN002 2018-07-09 20.00 6.70 AAA 已兑付 

17 淮南矿 SCP006 2018-08-17 20.00 5.67 AAA 已兑付 

17 淮南矿 SCP005 2018-09-08 20.00 5.52 AAA 已兑付 

冀中能源峰峰集团有限公司 

17 冀中峰峰 SCP010 2018-08-12 4.00 5.70 AA 已兑付 

17 冀中峰峰 SCP009 2018-08-11 6.00 5.39 AA 已兑付 

17 冀中峰峰 SCP008 2018-07-14 6.00 5.15 AA 已兑付 

17 冀中能源 SCP009 2018-08-26 9.00 5.50 AAA 已兑付 

17 冀中能源 PPN002 2018-08-10 4.00 5.60 AAA 已兑付 
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17 冀中能源 SCP010 2018-09-04 10.00 5.40 AAA 已兑付 

13 冀中 PPN001 2018-07-30 30.00 5.90 AAA 已兑付 

17 冀中能源 SCP008 2018-08-20 10.00 5.44 AAA 已兑付 

17 冀中能源 SCP007 2018-07-15 9.00 5.03 AAA 已兑付 

17 冀中能源 SCP011 2018-09-18 10.00 5.74 AAA 已兑付 

冀中能源张家口矿业 

集团有限公司 
15 冀中张矿 PPN001 2018-07-31 5.00 7.20 -- 已兑付 

晋能集团有限公司 
17 晋能 SCP011 2018-07-31 15.00 5.28 AAA 已兑付 

18 晋能 SCP002 2018-08-27 15.00 5.30 AAA 已兑付 

开滦能源化工股份有限公司 12 开滦 02 2018-09-26 0.00 6.30 AAA 已兑付 

山煤国际能源集团 

股份有限公司 
15 山煤国际 PPN002 2018-08-17 10.00 6.95 AA 已兑付 

山西焦煤集团有限责任公司 18 晋焦煤 SCP001 2018-07-16 15.00 5.30 AAA 已兑付 

山西金晖煤焦化工有限公司 13 金晖 PPN001 2018-09-13 10.00 7.50 -- 已兑付 

山西兰花煤炭实业 

集团有限公司 
15 兰花 PPN002 2018-08-13 5.00 7.50 AA+ 已兑付 

山西潞安矿业(集团) 

有限责任公司 

17 潞安 SCP008 2018-08-11 20.00 5.40 AAA 已兑付 

17 潞安 SCP007 2018-07-17 20.00 5.00 AAA 已兑付 

17 潞安 CP003 2018-09-07 10.00 5.17 AAA 已兑付 

17 潞安 CP002 2018-07-14 20.00 4.95 AAA 已兑付 

13 潞安 PPN003 2018-09-02 5.00 6.30 AAA 已兑付 

17 潞安 CP004 2018-09-15 20.00 5.08 AAA 已兑付 

陕西煤业化工集团 

有限责任公司 

17 陕煤化 SCP008 2018-09-02 20.00 5.35 AAA 已兑付 

17 陕煤化 CP001 2018-07-14 30.00 4.72 AAA 已兑付 

17 陕煤化 CP002 2018-09-15 30.00 4.80 AAA 已兑付 

17 陕煤化 SCP007 2018-08-18 30.00 5.23 AAA 已兑付 

陕西榆林能源集团有限公司 15 榆林能源 PPN001 2018-09-29 5.00 5.75 -- 已兑付 

川煤集团 15 川煤炭 PPN002 2018-09-25 4.00 7.50 C 
实质 

违约 

铁法煤业(集团) 

有限责任公司 
15 铁法煤业 PPN001 2018-09-17 5.00 6.70 AA 已兑付 

新汶矿业集团有限责任公司 15 新矿 PPN003 2018-09-17 10.00 6.70 AA+ 已兑付 

兖矿集团有限公司 
18 兖矿 SCP001 2018-08-22 15.00 5.37 AAA 已兑付 

15 兖矿 PPN001 2018-09-21 10.00 5.50 AAA 已兑付 

兖州煤业股份有限公司 
18 兖州煤业 SCP002 2018-09-26 10.00 4.85 AAA 已兑付 

17 兖州煤业 SCP008 2018-08-21 15.00 5.39 AAA 已兑付 

永城煤电控股集团有限公司 

13 永煤 PPN001 2018-07-31 25.00 6.00 AAA 已兑付 

17 永煤 CP001 2018-09-07 15.00 6.68 AAA 已兑付 

13 永煤 PPN002 2018-09-26 20.00 6.50 AAA 已兑付 

17 永煤 SCP001 2018-08-18 10.00 6.40 AAA 已兑付 

永泰能源 

17 永泰能源 CP004 2018-07-05 15.00 7.00 C 违约 

17 永泰能源 CP005 2018-08-25 10.00 7.00 C 
触发交叉

条款 

中国中煤能源股份有限公司 17 中煤 CP001 2018-07-24 30.00 4.53 AAA 已兑付 

合  计 -- -- 840.19 -- -- -- 

资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

4．2018 年 10~12 月煤炭行业将到期债券基本情况 

2018 年 10~12 月，煤炭行业企业到期债券共计 64 只，合计金额 940.52 亿元（以偿还量为准），

其中，到期金额较大的企业有陕西煤业化工集团有限责任公司（190.00 亿元）、大同煤矿集团有限
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责任公司（127.95 亿元）、山西潞安矿业(集团)有限责任公司（79.95 亿元）和山西晋城无烟煤矿

业集团有限责任公司（70.00 亿元）。 

 

表 4  2018 年 10~12 月煤炭行业企业到期债券情况（单位：%、亿元） 

发行人 

名称 
证券简称 到期日期 

发行时 

票面率 
偿还量 

最新债

项评级 

发行人最

新评级 

安徽省皖北煤电集团有限责任公司 18 皖北煤电 SCP003 2018-12-22 7.45 2.40 -- AA 

安源煤业集团股份有限公司 安债暂停 2018-11-20 6.20 4.60 AA AA- 

大同煤矿集团有限责任公司 

18 大同煤矿 SCP002 2018-11-04 5.65 20.00 -- AAA 

15 大同煤矿 PPN009 2018-11-03 6.49 20.00 -- AAA 

18 大同煤矿 SCP003 2018-12-02 5.46 20.00 -- AAA 

15 大同煤矿 PPN008 2018-10-26 6.49 20.00 -- AAA 

16 同煤 01 2018-11-21 6.80 17.95 -- AAA 

13 大同煤矿 PPN004 2018-10-30 6.20 30.00 -- AAA 

大同煤业股份有限公司 18 大同煤业 SCP001 2018-10-13 5.55 10.00 -- AAA 

广汇能源股份有限公司 17 广汇能源 CP001 2018-11-03 7.50 10.00 A-1 AA+ 

河南能源化工集团有限公司 13 豫煤化 MTN001 2018-11-14 6.40 50.00 AAA AAA 

淮南矿业(集团)有限责任公司 
17 淮南矿 CP001 2018-10-19 5.00 30.00 A-1 AAA 

15 淮南矿 PPN003 2018-10-30 6.50 10.00 -- AAA 

冀中能源峰峰集团有限公司 

18 冀中峰峰 SCP003 2018-12-12 5.90 5.00 -- AA 

18 冀中峰峰 SCP005 2018-10-16 5.48 5.00 -- AA 

18 冀中峰峰 SCP002 2018-10-24 5.94 7.00 -- AA 

冀中能源集团有限责任公司 

18 冀中能源 SCP002 2018-12-08 5.30 10.00 -- AAA 

18 冀中能源 SCP005 2018-10-26 4.97 15.00 -- AAA 

18 冀中能源 SCP003 2018-11-18 5.28 10.00 -- AAA 

18 冀中能源 SCP001 2018-12-02 5.30 10.00 -- AAA 

18 冀中能源 SCP006 2018-11-24 4.93 15.00 -- AAA 

晋能集团有限公司 

18 晋能 SCP001 2018-10-07 5.38 10.00 -- AAA 

18 晋能 SCP003 2018-11-26 5.25 5.00 -- AAA 

16 晋能 01 2018-11-12 5.95 9.10 AAA AAA 

18 晋能 SCP005 2018-11-08 4.78 10.00 -- AAA 

18 晋能 SCP004 2018-10-25 5.29 10.00 -- AAA 

开滦(集团)有限责任公司 

18 开滦 SCP001 2018-10-08 5.95 7.00 -- AA+ 

16 开滦 MTN001 2018-10-12 4.69 20.00 AAA AA+ 

16 开滦 01 2018-11-07 6.95 5.02 -- AA+ 

山东能源集团有限公司 18 鲁能源 SCP001 2018-12-24 5.07 20.00 -- AAA 

山西晋城无烟煤矿业集团 

有限责任公司 

18 晋煤 SCP004 2018-12-01 5.19 10.00 -- AAA 

13 晋煤 PPN001 2018-12-23 6.50 5.00 -- AAA 

18 晋煤 SCP002 2018-10-15 5.40 10.00 -- AAA 

18 晋煤 SCP003 2018-10-23 5.40 20.00 -- AAA 

18 晋煤 SCP001 2018-10-09 5.29 15.00 -- AAA 

18 晋煤 SCP005 2018-12-08 5.25 10.00 -- AAA 

山西潞安矿业(集团)有限责任公司 

17 潞安 CP005 2018-11-03 5.35 10.00 A-1 AAA 

18 潞安 SCP002 2018-12-11 5.41 20.00 -- AAA 

15 潞安 PPN001 2018-11-25 6.20 20.00 -- AAA 

15 潞矿 01 2018-10-15 5.99 9.95 AAA AAA 

18 潞安 SCP001 2018-10-13 5.50 20.00 -- AAA 
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陕西煤业化工集团有限责任公司 

18 陕煤化 SCP006 2018-12-15 5.17 10.00 -- AAA 

17 陕煤化 CP003 2018-11-08 5.01 30.00 A-1 AAA 

13 陕煤化 MTN002 2018-12-26 6.48 40.00 AAA AAA 

18 陕煤化 SCP002 2018-10-23 5.40 30.00 -- AAA 

18 陕煤化 SCP001 2018-10-16 5.36 20.00 -- AAA 

18 陕煤化 SCP005 2018-11-25 5.20 30.00 -- AAA 

18 陕煤化 SCP003 2018-11-04 5.25 15.00 -- AAA 

18 陕煤化 SCP004 2018-11-10 5.23 15.00 -- AAA 

川煤集团 10 川煤债 2018-10-14 5.20 3.50 AA C 

四川圣达集团有限公司 12 圣达债 2018-12-05 7.25 3.00 AA C 

新汶矿业集团有限责任公司 15 新矿 PPN004 2018-12-08 6.50 10.00 -- AA+ 

兖矿集团有限公司 
18 兖矿 SCP002 2018-10-25 5.27 15.00 -- AAA 

15 兖矿 MTN002 2018-11-06 5.50 20.00 AAA AAA 

兖州煤业股份有限公司 18 兖州煤业 SCP001 2018-12-25 4.93 15.00 -- AAA 

阳泉煤业(集团)股份有限公司 15 阳泉股 MTN001 2018-11-12 5.70 15.00 AAA AAA 

永城煤电控股集团有限公司 
18 永煤 SCP002 2018-10-23 6.27 10.00 -- AAA 

18 永煤 SCP001 2018-10-14 6.36 10.00 -- AAA 

永泰集团有限公司 18 永泰集团 SCP001 2018-12-10 7.50 10.00 -- AA+ 

永泰能源 
17 永泰能源 CP007 2018-12-15 7.00 10.00 A-1 C 

17 永泰能源 CP006 2018-10-23 6.78 8.00 A-1 C 

中国大唐集团煤业有限责任公司 15 大唐煤业 PPN001 2018-11-06 4.55 3.00 -- -- 

中国神华能源股份有限公司 13 神华能源 MTN001 2018-11-11 5.49 50.00 AAA AAA 

合  计 -- -- -- 940.52 -- -- 

资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

五、四季度行业展望 

 

供给方面，四季度供给侧改革将影响国内煤炭产能释放，加之进口煤限制政策等因素，煤炭

供给预计将偏紧。需求方面，宏观经济增速有所放缓，部分工业企业为规避秋冬季环保限产已提

前错峰生产，港口电厂提前冬储库存较高，采暖替代等多方面因素将影响煤炭需求；但考虑到我

国经济基本面良好，提振消费政策逐步落地，需求将保持平稳。整体看，四季度煤炭价格将维持

高位震荡。 

政策方面，四季度煤炭行业政策的核心仍然是结构性去产能，但煤炭供给侧改革持续向结构

性去产能转变，优质产能逐步释放，有利于煤炭市场供给的稳定。此外，国家发改委于 10 月 2

日在广州召开沿海六省关于煤炭进口会议，指出今年年底煤炭进口要平控，进口指标不再增加按

原来计划执行。总体上，煤炭供给预计进一步受到限制。 
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